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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 782.42 -0.68 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8463 7
主力合约持仓量:沪金(日,手) 180310 -523 主力合约持仓量:沪银(日,手) 379627 9481
沪金主力前20名净持仓(日,手) 129913 4044 沪银主力前20名净持仓(日,手) 142476 -2228
仓单数量:黄金(日,千克) 17247 0 仓单数量:白银(日,千克) 1087210 18364

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 781.4 0.1 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8454 29
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.02 0.78 沪银主力合约基差(日,元/千克) -9 22

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 935.64 2.57 白银ETF持仓(日,吨) 14416.65 64.83
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 174184 10203 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 53012 2970
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 22.57 0.36 历史波动率:40日:黄金(日,%) 27.14 -0.12
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 23.69 0.56 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 23.69 0.55

行业消息

1.美国总统特朗普宣布将进口钢铁和铝及其衍生制品的关税从25%提高至50%，该关税政策自美国东部时间
2025年6月4日凌晨00时01分起生效。美国从英国进口的钢铝关税仍将维持在25%。2.距离7月8日关税恢复
期限仅剩五周，特朗普政府发出紧急信函要求各国在6月4日前提交贸易谈判最佳方案。这一举动暴露了华
盛顿在自设期限压力下的焦虑，也为全球市场带来新的不确定性。3. 经合组织下调美国及全球经济增长预
期，美国2025年增速从此前预测的2.2%降至1.6%，并预计2026年为1.5%。下调原因包括特朗普关税政策
影响、不确定性加剧以及联邦雇员减少。同时，2025年全球增长预期降至2.9%，通胀升至3.2%，美国甚至
可能接近4%。

观点总结

美国劳动力市场需求维持韧性，美元指数短线反弹，但受关税主导的避险情绪支撑，金价维持高位震荡格
局。宏观数据方面，美国4月耐用品订单终值环比下降6.3%，符合预期；美国4月份工厂订单环比减少3.7%
，小幅不及预期；美国4月JOLTS职位空缺739.1万人，预期710万人，关税持续影响的背景下美国就业需求
仍维持较强韧性，美元于数据公布后小幅走强，短线施压金价。此前公布的美国4月PCE呈现降温趋势，尽
管存在贸易不确定性和关税相关成本压力，但通胀放缓趋势得到强化。美国5月ISM制造业PMI录得2024年1
1月以来新低，连续数月处于收缩区间，或预示经济上行动能不足。美联储博斯蒂克释放鸽派信号，表示在
支持降息之前需要看到通胀率进一步下降，仍然认为今年可能会有一次降息，但仍将取决于经济状况。地
缘政治风险持续升温，乌克兰在第二轮直接和平谈判前夕，对俄罗斯发动大规模无人机袭击。伊朗与美国
之间围绕核问题的紧张对峙再度升级，伊朗准备正式拒绝美国提出的结束长达数十年核争端的最新提议，
称其“没有可行性”，黄金避险属性得到持续提振。白银受金价走强以及美联储降息预期提振亦维持强劲
走势，金银比有望阶段性回落。中长期来看，美国债务问题持续或使全球去美元趋势持久化，美元信用受
损对金价形成结构性利好，黄金中长期看多逻辑维持不变，短期内或维持震荡偏强走势。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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