
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2509） 3922.8 +74.2↑ IF次主力合约（2507） 3935.0 +65.0↑

IH主力合约（2509） 2722.6 +42.6↑ IH次主力合约（2507） 2724.6 +42.6↑

IC主力合约（2509） 5759.8 +133.6↑ IC次主力合约（2507） 5834.2 +114.4↑

IM主力合约（2509） 6119.6 +131.0↑ IM次主力合约（2507） 6239.0 +111.0↑

IF-IH当月合约价差 1210.4 +21.8↑ IC-IF当月合约价差 1899.2 +45.0↑

IM-IC当月合约价差 404.8 -3.0↓ IC-IH当月合约价差 3109.6 +66.8↑

IM-IF当月合约价差 2304.0 +42.0↑ IM-IH当月合约价差 3514.4 +63.8↑

IF当季-当月 -12.2 +7.6↑ IF下季-当月 -44.4 +6.0↑

IH当季-当月 -2.0 -0.4↓ IH下季-当月 -2.2 -0.6↓

IC当季-当月 -74.4 +19.4↑ IC下季-当月 -193.6 +17.2↑

IM当季-当月 -119.4 +19.8↑ IM下季-当月 -291 +24.2↑

IF前20名净持仓 -29,653.00 -415.0↓ IH前20名净持仓 -12,784.00 -907.0↓

IC前20名净持仓 -13,685.00 +854.0↑ IM前20名净持仓 -34,131.00   +1113.0↑

沪深300 3960.07 +56.0↑ IF主力合约基差 -37.3 +14.4↑

上证50 2747.73 +31.8↑ IH主力合约基差 -25.1 +8.8↑

中证500 5862.55 +96.7↑ IC主力合约基差 -102.8 +30.5↑

中证1000 6276.16 +81.5↑ IM主力合约基差 -156.6 +43.1↑

A股成交额（日，亿元） 16,395.06 +1914.47↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,220.06 +51.05↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1605.61 +228.25↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1563.0 +3653.0

主力资金（昨日，今日，亿元） +166.78 +22.96 MLF（续作量，净投放，亿元） 3000 +3000

上涨股票比例（日，%） 72.29 -15.91↓ Shibor（日，%） 1.371 +0.001↑

IO平值看涨期权收盘价（2507） 62.40 +36.60↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 16.11 +3.03↑

IO平值看跌期权收盘价（2507） 71.80 +28.20↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 16.11 +3.33↑

沪深300指数20日波动率（%） 8.89 +1.01↑ 成交量PCR（%） 45.11 -6.23↓

持仓量PCR（%） 65.88 +1.38↑

全部A股 7.30 -0.90↓ 技术面 7.20 -1.60↓

资金面 7.40 -0.10↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/6/25

1、以色列和伊朗同意全面停火！伊朗最高国家安全委员会发表声明，宣布与“以色列及其支持者”停火。以色列总理

内塔尼亚胡也发表声明称，接受美国总统特朗普提出的停火协议。

2、美联储主席鲍威尔在国会证词中表示，美联储目前处于有利位置，能够耐心等待，待对经济走向有更清晰的判断后

再考虑调整货币政策立场。但他不排除关税对通胀的影响可能没有预期大，不排除提前降息的可能。

3、央行等六部门联合印发《关于金融支持提振和扩大消费的指导意见》，从支持增强消费能力、扩大消费领域金融供

给、挖掘释放居民消费潜力、促进提升消费供给效能、优化消费环境和政策支撑保障等六个方面提出19项重点举措。

《意见》明确，设立服务消费与养老再贷款，额度5000亿元。健全投资和融资相协调的资本市场功能，推动中长期资

金入市，促进资本市场稳定发展。

A股主要指数集体大幅上涨。三大指数午后进一步走强。截止收盘，上证指数指涨1.04%，深证成指涨1.72%，创业板

指涨3.11%。沪深两市成交额连续三个交易日大幅回升。全市场超3900只个股上涨。行业板块普遍上涨，非银金融、

国防军工等板块大幅走强，煤炭、石油石化等板块逆市下跌。海外方面，伊朗接受停火协议使得中东地缘冲突得到缓和

。此外，近期部分美联储官员的表态释放了货币政策宽松信号，但美联储主席鲍威尔在众议院做证词时表示并不急于降

息，美联储内部存在明显分歧。美元兑人民币汇率近期走弱。国内方面，经济基本面，5月份，国内进出口、固投、工

业增加值同比均较前值回落，房地产市场亦呈现加速下行态势，仅社零在两新政策的持续发力下走高。此前公布的CPI

、PPI数据亦显示未来物价仍面临一定压力。金融数据层面，5月份M1-M2剪刀差有所收窄，社融存量增速较上月持

平，但新增人民币贷款同比少增，背后或反映出实体经济融资需求仍然不足。政策面，央行等六部门联合印发文件，旨

在通过金融手段推动居民消费，扩内需仍是当前政策的着力点。整体来看，目前，在海外关税因素的扰动下，国内经济

基本面仍然承压，内需修复或在后续成为支撑经济增长的主要动能，同时，美联储有提前开启降息的可能，人民币汇率

压力得到缓解，中东地区紧张局势缓和也推升市场风险偏好。策略上，建议轻仓逢低买入。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               

研究员: 廖宏斌
期货从业资格号F30825507   期货投资咨询从业证书号Z0020723
微信号：yanjiufuwu
电话：0595-86778969

免责声明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保
证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公
司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，
且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

6/27 9:30 中国5月规模以上工业企业利润

6/27 20:30 美国5月PCE、核心PCE


