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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格大幅下行，主力合约收跌14.10%，其余合约除EC2504临近交割外收跌12-20%不等。

最新SCFIS欧线结算运价指数为1422.42，较上周回落51.14点，环比下行3.5%。4月4日，我国国务院关税税则委员会

公告将对原产于美国的进口商品加征关税，或导致美国商品进口减少，海运需求随之下调。4月9日，美国总统特朗普

宣布对数十个国家暂停征收对等关税90天，维持最低关税税率为10%，在一定程度上缓解了投资者对美国贸易政策对

全球经济影响的担忧，外贸需求预期改善，欧线期价迅速反弹，跌幅收窄。从汇率来看，美国3月ADP就业数据以15.5

万人的增幅远超预期的10.5万，较2月修正值8.4万近乎翻倍。亮眼的就业数据提振美元，但在新关税政策影响下迅速

回调。

总的来看，中美加征关税所引发的恐慌避险情绪或在短期内主导市场，导致集运指数（欧线）期货波动幅度加剧，

而中长期则取决于全球经济韧性以及出口替代效应。若中欧贸易量增加，或美国对欧洲加征关税税率优于预期，远月

期价表现或好于近月合约。同时，随着制造业产能的逐步恢复和外贸出货量的季节性回升，二季度现货运价或进入筑

底企稳阶段。目前消息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘

相关信息。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2504 -2.69 -41.2 1491.10

EC2506 -14.10 -297.10 1810.30

EC2508 -20.56 465.10 1796.90

EC2510 -16.33 -258.70 1325.90

EC2512 -12.59 -221.00 1533.70

EC2602 -12.24 -190.00 1362.40

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -3.50 -51.14 1422.42
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图1、 EC2506收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约下行。
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本周EC2506合约成交量及持仓量上涨。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

金十数据4月10日讯，特朗普在社交媒体发文称，鉴于超过75个国家已致电美国的代表机构，就与贸易、贸易壁垒、关

税、汇率操纵以及非货币性关税等相关议题进行谈判以寻求解决方案，我已批准对这些国家实施为期90天的暂停措施，

该暂停适用于对等关税，在此期间，普遍关税将降至10%，暂停措施立即生效。

偏多

商务部、外交部回应“中方是否会继续对美加征更高关税”称，关税战、贸易战没有赢家，中方不愿打，但也不怕打；如

果美方执意打关税战、贸易战，中方必将奉陪到底。商务部表示，面对美国霸凌关税，中国将坚定不移推进高水平对外

开放，将帮助出口遇阻的外贸企业开拓国内市场，用好消费品以旧换新政策，办好外贸优品中华行等系列活动，深入开

展内外贸一体化工作等。

中性偏多

欧盟委员会主席冯德莱恩表示，如果与特朗普的贸易谈判失败，欧盟可能会对美国大型科技公司征税。欧盟将在特朗普

暂停额外关税的90天内，寻求与美国达成一项“完全平衡”的协议。正在制定报复措施。在谈判不满意的情况下，将会有

一系列广泛的反制措施。

偏空

美联储柯林斯表示，利率政策处于良好状态，目前保持稳定似乎是最佳选择；美联储今年可能仍有降息的空间；关税将

推动通胀上升，并减缓经济增长水平；重新出现的价格压力可能会使美联储推迟降息；关税可能使核心通胀在今年“远

超”3%；看到通胀风险向上，经济增长风险向下。

中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差回落、价差分化。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



图8、 全球集装箱船运力 图9、欧洲集装箱运力

周度市场数据

全球集装箱运力仍在上行。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周BDI及BPI小幅回涨，地缘政治因素影响。

图10、波罗的海干散货指数 图11、巴拿马型运费指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格持续上升。

图12、平均租船价格:好望角型船 图13、平均租船价格:巴拿马型船

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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人民币兑美元中间价平稳运行。

人民币兑美元离岸和在岸价差走高。

图14、人民币兑美元中间价 图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格大幅下行，主力合约收跌14.10%，其余合约除EC2504临近交割外收跌12-

20%不等。最新SCFIS欧线结算运价指数为1422.42，较上周回落51.14点，环比下行3.5%。4月4日，我国国务院关税税

则委员会公告将对原产于美国的进口商品加征关税，或导致美国商品进口减少，海运需求随之下调。4月9日，美国总

统特朗普宣布对数十个国家暂停征收对等关税90天，维持最低关税税率为10%，在一定程度上缓解了投资者对美国贸

易政策对全球经济影响的担忧，外贸需求预期改善，欧线期价迅速反弹，跌幅收窄。从汇率来看，美国3月ADP就业数

据以15.5万人的增幅远超预期的10.5万，较2月修正值8.4万近乎翻倍。亮眼的就业数据提振美元，但在新关税政策影

响下迅速回调。

总的来看，中美加征关税所引发的恐慌避险情绪或在短期内主导市场，导致集运指数（欧线）期货波动幅度加剧，

而中长期则取决于全球经济韧性以及出口替代效应。若中欧贸易量增加，或美国对欧洲加征关税税率优于预期，远月

期价表现或好于近月合约。同时，随着制造业产能的逐步恢复和外贸出货量的季节性回升，二季度现货运价或进入筑

底企稳阶段。目前消息驱动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘

相关信息。
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