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供应宽松预期增强，矿价或将震荡趋弱 

 

摘要 

7 月份，铁矿石期现货价格冲高回落，在钢材限产预期增强和铁矿石

库存增加作用下，7月下旬铁矿石价格扩大跌幅。 

8 月份铁矿石价格或震荡趋弱。供应面，矿山生产平稳，对华出口量

将保持较高水平；需求方面，8月份钢材减限产或高于 7月份，铁矿石需

求将延续下降趋势。其实从当前市场形势分析，矿价走势主要关注钢厂

压缩产量的情况。 

操作上建议，I2109 合约可考虑于 1150-1200 区间做空，止损参考

1260 元/吨。期权策略则可考虑当 I2201 合约行权价为 920，权利金在

20-30 附近做买入看跌期权。 

跨期套利：7 月 30 日 I2109 与 I2201 合约价差为 105。从供需环境

分析，整体将维持近强远弱格局，但价差或陷入 140-60 区间波动，因此

操作上建议，当两者价差在 60 附近，考虑多 I2109 空 I2201；当两者价

格在 140 附近，则考虑空 I2109 多 I2201。 
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一、7 月份铁矿石市场行情回顾 

1、期货盘面回顾 

7 月份，铁矿石期货价格先扬后抑。中上旬矿价整体表现较为坚挺，因七一后钢厂复

产预期提振市场情绪，叠加铁矿石期价贴水现货较深限制回调空间，但进入下旬随着下半

年粗钢产量限产计划公布，叠加钢铁去产能“回头看”检查工作的深入推进， 对铁矿石现

货的需求处于偏低水平，反应到库存上，港口库存持续增加，压港量逐步上升。截止 7月

30 日 I2109 合约收盘价为 1027 元/吨，较上月底跌 138 元/吨，跌幅为 11.85%。 

 

                                          图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

二、铁矿石市场产业链分析 

1、国内矿山开工率 

7 月份，全国范围内样本 126 座矿山产能利用率出现回落，截止 7月 30 日国内矿山产

能利用率为 65.31%，6 月底为 69.5%，回落 4.21%。其中规模在 30万吨以上大型矿山产能

利用率为 73.28%；规模在 10-30 万吨之间的中型矿山产能利用率为 28.59%；规模在 10万

吨以下小型矿山产能利用率为 23.85%。从矿山规模来看，7月份中小型矿山产能利用率回

落较大。由于东北和华东区域部分矿山 7.1 政策解除后收到炸药时间延后，导致产能利用



 

3 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

率及产量下降；华北部分地区虽然 7.1 政策解除但由于近期连续暴雨天气，产量难有提升。

随着矿价回落及环保因素影响，8月份矿山产能利用率或有进一步下调。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、进口情况 

    据海关总署公布的数据显示，2021 年 6月中国铁矿砂及其精矿进口量 8941.7 万吨，

环比减少 37.3 万吨，同比减少 1226.5 万吨即 12.1%；1-6 月进口量为 56071 万吨，同比增

长 2.6%。整体上澳洲与巴西铁矿石产量保持稳定，国内铁矿石进口量虽有回落，但月进口

量仍处在 9000 万吨附近。 

    8 月份铁矿石进口量或维持在较高水平，因国外钢厂集中补库完成，对铁矿石的需求

放缓，全球铁矿石发往中国的比例或进一步提升。 
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                                             图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

3、国内港口及厂内铁矿石库存 

据 Mysteel 统计数据显示，截止 7月 30 日全国 45个主要港口铁矿石库存为 12813.42

万吨，较上月底增加 637.51 万吨，同比增加 1410.7 万吨，日均疏港量降至 250 万吨附近。

7 月份铁矿石到港量维持在较高水平，且到港水平超过港口疏港，叠加在港船舶的补充，

导致港口库存持续累库。8 月份现货供应将保持高位，而终端需求或差于预期，因此整体

上港口库存或进一步提升。 

 
                         图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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    钢厂库存方面：据 Mysteel 统计截止 7月 30日，样本钢厂进口铁矿石库存总量为

11223.07 万吨，月环比减少 432.13 万吨，较去年同期相比增加 215.04 万吨；样本钢厂的

进口矿日耗量为 285.35 万吨，月环比减少 12.97 万吨，年同比减少 25.18 万吨。多数钢厂

以消耗现有库存为主，现货采购较少；另外 7月份进口矿日耗量明显回落。8月份钢厂或

按需采购为主，钢厂库存量或维持在正常水平下方。 

 
图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 

4、终端需求分析 

据国家统计局数据显示，2021 年 6 月全国粗钢产量 9387.52 万吨，同比增长 1.5%，1

至 6 月累计产量 56332.65 万吨，同比增长 11.8%。按照 4 月 1 日两部委就 2021 年钢铁去

产能“回头看”、粗钢产量压减等工作中关于确保实现 2021 年全国粗钢产量同比下降的相

关要求，目前包括安徽、甘肃、山东、浙江、湖南、山西等地召开了压减钢铁产量的会议，

要求 2021 年全年粗钢产量不超过 2020 年。 

2021 年，上半年粗钢产量同比增加了 5763.2 万吨，下半年剩余时间供应量将缩减，

并将减少铁矿石现货需求。 
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图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

7 月份，铁矿石期现货价格冲高回落，在钢材限产预期和铁矿石库存增加作用下，7

月下旬铁矿石价格扩大跌幅。8 月份铁矿石价格或震荡趋弱。供应面，矿山生产平稳，对

华出口量将保持较高水平；需求方面，8 月份钢材减限产量或高于 7 月份，铁矿石需求或

延续下降趋势。其实从当前市场形势分析，矿价走势主要关注钢厂压缩产量的情况。  

 

四、操作策略 

1、投资策略 

8 月份铁矿石价格或震荡趋弱。供应面，矿山生产平稳，对华出口量将保持较高水平；

需求方面，8 月份钢材减限产或高于 7 月份，铁矿石需求将延续下降趋势。操作上建议，

I2109 合约可考虑于 1150-1200 区间，止损参考 1260 元/吨。期权策略则可考虑当 I2201

合约行权价为 920，权利金在 20-30 附近做买入看跌期权。 
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2、套利策略 

跨期套利：7月 30 日 I2109 与 I2201 合约价差为 105。从供需环境分析，整体将维持

近强远弱格局，但价差或陷入 140-60 区间波动，因此操作上建议，当两者价差在 60附近，

考虑多 I2109 空 I2201；当两者价格在 140 附近，则考虑空 I2109 多 I2201。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

期现套利：7月 30 日青岛港 62%澳洲粉矿现货价为 1401 元/干吨，期货 I2109 合约价

格为 1027 元/吨，基差为 374 元/吨，由于当前期价远低于现货价格，因此若企业需买入大

量铁石现货可考虑通过期货市场分批做多 I2109 合约套保；或选择买入 I2109 合约看涨期

权。 
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                                              图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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