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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 122590 1340 07-08月合约价差:沪镍(日,元/吨) -160 60
LME3个月镍(日,美元/吨) 15475 -35 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 83546 -8345
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) 546 -481 LME镍:库存(日,吨) 201624 162
上期所库存:镍(周,吨) 27075 120 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 28362 -114
仓单数量:沪镍(日,吨) 22299 261

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 123425 575 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 123300 350
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 28500 -400 NI主力合约基差(日,元/吨) 835 -765
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -200.58 2.46

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 291.41 137.89 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 725.88 -5.63

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 78.86 -32.99
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.17 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 18746.54 10187.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 81.69 -19.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 182.43 -7.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 60.62 -2.1

行业消息

1.中国5月财新制造业PMI录得48.3，较4月下降2.1个百分点，2024年10月来首次跌至临界点以下。其中生
产指数和新订单指数均从扩张区间降至收缩区间，分别录得2022年12月和2022年10月以来最低。 2.美国总
统特朗普宣布将进口钢铁和铝及其衍生制品的关税从25%提高至50%，该关税政策自美国东部时间2025年6
月4日凌晨00时01分起生效。美国从英国进口的钢铝关税仍将维持在25%。 3.经合组织下调美国及全球经济
增长预期，美国2025年增速从此前预测的2.2%降至1.6%，并预计2026年为1.5%。下调原因包括特朗普关
税政策影响、不确定性加剧以及联邦雇员减少。同时，2025年全球增长预期降至2.9%，通胀升至3.2%，美
国甚至可能接近4%。

观点总结

宏观面，国际方面，经合组织预测2025年全球增长预期降至2.9%，通胀升至3.2%，美国甚至可能接近4%
。国内方面，中国5月财新制造业PMI录得48.3，较4月下降2.1个百分点，2024年10月来首次跌至临界点以
下。基本面，印尼政府PNBP政策实施，提高镍资源供应成本，内贸矿升水持稳运行；菲律宾政府计划自20
25年6月起实施镍矿出口禁令，关注实际进展。国内冶炼厂成本持稳上抬，部分炼厂面临亏损；而印尼镍铁
产能加快释放，产量回升明显。需求端，不锈钢厂利润压缩，300系转产其他产品；新能源汽车需求继续爬
升，但占比较小影响有限。近期供需两弱，下游按需采购，国内库存下降；但海外库存持稳。技术面，缩
量减仓回升，向上突破MA10，预计震荡调整。操作上，建议暂时观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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