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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 13460 -190 02-03月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -85 -530
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -20397 5030 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 158144 -11641
仓单数量:不锈钢(日,吨) 202127 -61

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 13930 30 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 10200 100
SS主力合约基差(日,元/吨) 180 210

上游情况

电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.33 0.17
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 18518.96 9336.84 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.51 11.24
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 130875 -2675 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 1015 5
中国铬铁产量(月,万吨) 75.78 -2.69

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 165.43 8.81 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 69.74 1.1
不锈钢出口量(月,万吨) 45.85 -2.95

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 73892.84 6584.4 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 2.88 0.16
产量:大中型拖拉机(月,万台) 3.02 0.93 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1.2 0.1

行业消息

1.美国2月零售销售环比升0.2%，不及预期的0.6%，1月份修正后为下降1.2%，创2021年7月以来的最大降
幅。 2.美国总统特朗普表示：将在4月2日征收广泛的对等关税，并针对特定行业征收额外关税。在某些情
况下，进口到美国的外国商品这两种类型的关税都将征收。 3.统计局：1-2月，全国房地产开发投资10720
亿元，同比下降9.8%；房屋施工面积605972万平，同比下降9.1%；房屋新开工面积6614万平，下降29.6%
；新建商品房销售面积10746万平，同比下降5.1%；新建商品房销售额10259亿元，下降2.6%；2月末，商
品房待售面积79891万平，同比增长5.1%。 4.央行：召开2025年科技工作会议。将研究出台金融支持扩大
消费专门文件，强化金融与财政政策、产业政策协同。研究创设新结构性货币政策工具，加大消费重点领
域低成本资金支持。

观点总结

原料端，印尼政府建议镍产品税率上调，但目前政策尚未落地，主要对市场情绪影响；三月为印尼斋月，
预计印尼镍矿价格将维持坚挺。冶炼端春节因素有所减产，国内流通库存出现下降，节后产量加快爬升，
但成本支撑下，镍铁价格或仍偏强运行。供应端，钢厂端将陆续提高开工，产量回升有所加快，其中300系
增幅较大，市场到货压力增加。需求端全面复工恢复正常，长期刺激政策提振市场信心，但价格上涨抑制
下游采需，近期库存消化有所减弱，不过累库幅度低于近年同期。技术上，持仓减量，多头氛围减弱，跌
破MA10支撑。操作上，建议暂时观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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