
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20,010.00 -65.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,943.00 -120.00↓

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 75.00 -30.00↓ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 83.00 +58.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 184,164.00 -5805.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 319,472.00 +19574.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 46,025.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 184,673.00 -35128.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,487.00 +16.50↑ LME铝库存（日，吨） 367,875.00 0.00

沪铝前20名净持仓（日，手） -56.00 +4819.00↑ 沪伦比值 8.05 -0.08↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 48,141.00 -848.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 124,433.00 -16856.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,250.00 -30.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3,260.00 0.00

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 90.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,340.00 -150.00↓

LME铝升贴水（日，美元/吨） 20,340.00 -150.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） 240.00 +35.00↑

基差:氧化铝(日,元/吨) 317.00 +120.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,540.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 79.61 +0.75↑

氧化铝产量（月，万吨） 732.30 -15.22↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 80.93 -1.17↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 693.70 -30.02↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -9.93 -13.48↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 26.00 -4.00↓ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 1.07 -0.05↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 27.72 -1.79↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 48.20 -2.30↓

原铝进口数量（月，吨） 250,476.81 +28656.52↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,518.20 +1.00↑

原铝出口数量（月，吨） 13,672.79 +4972.94↑ 电解铝开工率（月，%） 97.60 +0.10↑

铝材产量（月，万吨） 576.40 -21.77↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 52.00 +1.00↑

铝合金产量（月，万吨） 152.80 -12.70↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.66 -0.16↓

汽车产量（月，万辆） 260.40 -44.06↓ 国房景气指数（月） 93.86 -0.09↓

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 10.76 -1.62↓ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 15.50 +0.02↑

主力平值IV隐含波动率（%） 10.06 +0.0019↑ 期权购沽比 0.66 -0.0125↓
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重点关注
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1、美联储公布的“褐皮书”显示，美国经济活动自上次报告以来略有下降，企业和消费者面临政策不确定性上升、物价压力加大的压力，整体经济前景

仍显悲观。关税政策成为推高成本的关键因素，部分企业计划在未来三个月内提高价格以转嫁成本压力，方式包括调整利润率、加收附加费或全面涨价

。

2、美国总统特朗普：鲍威尔现在必须降息。这令人难以置信，欧洲已经降息九次了。稍早前，美国5月ADP就业人数增3.7万人，预期增11.0万人，前

值增6.2万人。5月招聘速度达到2023年3月以来的最低水平。

3、国家能源局组织开展新型电力系统建设第一批试点工作，提出围绕构网型技术、系统友好型新能源电站、智能微电网、算力与电力协同、虚拟电厂、

大规模高比例新能源外送、新一代煤电等七个方向开展试点，探索新型电力系统建设新技术、新模式，推动新型电力系统建设取得突破。国家能源局还

要求加快推动各省（区、市）电力现货市场转入连续运行，稳妥推进新能源全面参与市场，全力完成2025年初步建成全国统一电力市场的目标任务。

4、乘联分会：5月全国新能源乘用车厂商批发销量124万辆，同比增长38%，环比增长9%。综合预估1-5月累计批发522万辆，同比增长41%。

5、关税-传美加协议可能在下周达成，加总理：若谈判未能取得成功，准备对美国采取报复措施；欧盟贸易官员：与美谈判正在按正确的方向稳步推

进；英国首相：非常有信心能在非常短的时间内降低美国的关税；美商务部长：将在月底之前完成分析并制定飞机零部件的关税标准；不会与越南相互

取消关税和壁垒；墨西哥将在下周宣布应对美国钢铝关税的措施。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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期货市场

沪铝主力合约先涨后跌，持仓量减少，现货升水，基差走强。国际方面，美国5月ADP就业人数增3.7万人，预期增11.0万人，前值增6.2万人。美国5月份的招聘速度达到

2023年3月以来的最低水平。在美国5月ADP就业数据发布后，美国总统特朗普表示，鲍威尔现在必须降息。国内方面，商务部部长王文涛出席巴黎世贸组织小型部长会

议。他表示，贸易战没有赢家，团结才能共赢，携手方可共进。各方要妥善应对单边关税措施引发的全球贸易失序，坚持运用世贸组织规则通过平等对话和磋商化解贸易

纠纷。基本面上，电解铝供给端，国内新增产能及减产检修皆有出现，但因为开工率及总产能皆处高位，故增量部分较为零星。进出口方面，由于国际贸易关系的缓和，

中美之间有一段时间暂停关税征收，冶炼厂或有“抢出口”等操作，提升冶炼厂生产积极性，国内供应量级维持相对充足状态。电解铝需求方面，下游消费旺季过渡至淡

季，铝材加工企业订单有所回落。在贸易关系缓和以及国内宏观政策扩大内需的背景下，沪铝的消费预计将受季节因素影响而回落，但由于宏观环境方面的刺激和支撑，

整体回落幅度可控，仅小幅收减，库存保持相对低水平区间运行。整体来看，沪铝基本面或处于，供给相对稳定，需求略有收减的阶段。期权方面，购沽比为0.66，环比

-0.0125，期权市场情绪偏空，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱初现。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡偏弱，持仓量增加，现货升水，基差走强。宏观方面，商务部部长王文涛出席巴黎世贸组织小型部长会议。他表示，贸易战没有赢

家，团结才能共赢，携手方可共进。各方要妥善应对单边关税措施引发的全球贸易失序，坚持运用世贸组织规则通过平等对话和磋商化解贸易纠纷。基

本面上，原材料端，几内亚矿端供应扰动事件，引发市场对铝土矿供给的担忧，加之海外矿区季节性变化导致的原料发运量或有下滑，铝土矿供给未来

或有小幅减量。氧化铝供给方面，目前现货价格历经反弹后再度回落，冶炼厂成本压力仍存，后续或有一定减产检修计划实施，国内产量方面预计将小

幅收敛。氧化铝需求方面，国内氧化铝总产能处高位，对原料氧化铝需求量保持相对稳定。综上，氧化铝基本面或处于供给小幅收敛，需求相对稳定的

阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴附近，绿柱走扩。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


