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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 783.72 1.3 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8473 10
主力合约持仓量:沪金(日,手) 182808 2498 主力合约持仓量:沪银(日,手) 378282 -1345
沪金主力前20名净持仓(日,手) 131427 1514 沪银主力前20名净持仓(日,手) 138645 -3831
仓单数量:黄金(日,千克) 17847 600 仓单数量:白银(日,千克) 1107305 20095

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 781.9 0.5 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8444 -10
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.82 -0.8 沪银主力合约基差(日,元/千克) -29 -20

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 935.64 0 白银ETF持仓(日,吨) 14552.37 135.72
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 174184 10203 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 53012 2970
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 21.23 -0.23 历史波动率:40日:黄金(日,%) 27.08 -0.04
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 23.69 0 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 23.69 0

行业消息

1.美国4日再次在联合国安理会否决有关要求在巴勒斯坦加沙地带立即停火的决议草案，该决议草案要求在
加沙地带立即无条件永久停火，安理会15个成员中14个投了赞成票，常任理事国美国行使了否决权，导致
决议草案未获通过。2. 美国白宫4日发布公告，宣布全面限制阿富汗、缅甸、伊朗、也门等12个国家的公民
入境美国，部分限制布隆迪等7国公民入境。3. 俄罗斯总统普京表示，俄方不会接受乌方提出的30天或60天
停火。普京称此举将让乌方获得喘息并重整军备。4. 美俄总统通话讨论俄乌冲突等问题。美国总统特朗普
表示，他与俄罗斯总统普京进行了长约75分钟的通话，双方讨论了俄乌冲突和伊朗核问题。两国领导人在
通话中同意继续就乌克兰问题进行接触。

观点总结

美国经济数据呈现逐步放缓趋势，受降息预期抬升提振，美元指数和长端美债收益率延续跌势，全球贸易
格局维持紧张态势，金价小幅走高但上行动能略有减弱。宏观数据方面，ISM服务业PMI录得近一年以来首
次收缩，新业务急剧下降以及成本激增或于特朗普关税政策密切相关。"小非农"ADP数据远低于预期，也是
自2023年三月以来最慢的增长速度。美国经济内外部需求趋弱，制造业与服务业活动同步收缩，就业市场
出现明显放缓特征。关税方面，特朗普表示与中国国家主席习近平达成协议“极其困难”，同时美国正式
将大多数进口钢铁和铝的关税提高至50%，这或将抬升汽车等商品的通胀上行风险，近期关税局势总体略
有升温，提振黄金的避险和抗通胀属性。地缘政治风险持续升温，美国否决联合国安理会有关停火的决议
草案，美俄领导人通话未取得实质性进展，黄金避险属性仍将持续支撑金价。白银受金价走强以及美联储
降息预期提振亦维持偏强走势，若后续非农数据再度放缓提振降息预期，白银或于工业属性的提振下持续
走强，历史数据表明白银在降息周期表现较为突出，白银持仓量近日大幅上行，SLV白银ETF持续呈净流入
态势，多头净流入趋势明显金银比有望阶段性回落。中长期来看，美国债务问题持续或使全球去美元趋势
持久化，美元信用受损对金价形成结构性利好，黄金中长期看多逻辑维持不变，短期内维持震荡偏强格局
，后续重点关注鲍威尔发言以及美国5月非农就业数据。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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