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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 5977 -27 白糖5-9月合约价差(日,元/吨) 125 0
主力合约持仓量:白糖(日,手) 387661 -2129 仓单数量:白糖(日,张) 23962 0
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) 38251 1546 有效仓单预报:白糖:小计(日,张) 1164 0

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 5424 57

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 5400 58

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 6923 75

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 6891 75

现货价:白砂糖:昆明(日,元/吨) 5980 10 现货价:白砂糖:南宁(日,元/吨) 6120 20
现货价:白砂糖:柳州(日,元/吨) 6160 20

上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1420 -50 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 835.09 -12.86

产业情况

产糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 749.28 308.94 销糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 373.5 123.56
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 375.78 185.38 销糖率:全国:合计(月,%) 49.85 -6.91
进口数量:食糖:当月值(月,吨) 390000 -140000 巴西出口糖总量(月,万吨) 206 -77.6
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 564 -58 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 588 -59

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -935 -76

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -903 -76

下游情况 产量:成品糖:累计同比(%) 16.7 2.6 产量:软饮料:累计同比(月,%) 6.3 0.2

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 9.9 -0.03 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 9.9 -0.03
历史波动率:20日:白糖(日,%) 8.22 -0.01 历史波动率:60日:白糖(日,%) 11.48 -0.15

行业消息
1、风险咨询公司Archer Consulting的一份报告显示，巴西糖厂已使用ICE期货合约对2025/26年度(4月/3月
)糖预期出口量的72.5%或约2175万吨进行套期保值。

观点总结

国际方面，印度糖继续减产，虽然印度政府允许了100万吨的白糖出口，不过出口利润不佳，对国际市场的
影响有限。巴西糖目前休榨，加上库存有限，出口供应较少。国际糖价走强，对国内糖价有一定的支撑。
巴西航运机构Williams发布的数据显示，巴西港口等待装运食糖的船只数量为44艘，此前一周为43艘。港
口等待装运的食糖数量为118.64万吨，此前一周为144.16万吨。 国内方面，国内糖浆限制进口，也对国内
糖的供应压力有所减轻。供给端，截至1月底全国糖产量为749.28万吨，同比增加162.52万吨，增幅高达27
.7%。泛糖科技调研显示，广西今年压榨时长略有缩减，产量预期小幅下滑。从库存方面来看，虽然目前糖
库存还是处在累库的状态下，不过总体库存水平不高，压力有限。短期消息面对糖价继续有所支撑。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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