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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
SM主力合约收盘价（日，元/吨） 5,868.00 -78.00↓ SF主力合约收盘价（日，元/吨） 5,774.00 -86.00↓

期货市场

SM期货合约持仓量（日，手） 638,091.00 -7768.00↓ SF期货合约持仓量（日，手） 418,619.00 +22139.00↑

锰硅前20名净持仓（日，手） -23,628.00 -1922.00↓ 硅铁前20名净持仓（日，手） -32,543.00 +1154.00↑

SM9-5月合约价差（日，元/吨） 92.00 -2.00↓ SF9-5月合约价差（日，元/吨） 34.00 +18.00↑

SM 仓单（日，张） 117,519.00 -89.00↓ SF 仓单（日，张） 11,854.00 0.00

现货市场

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,750.00 -50.00↓ 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,800.00 -10.00↓

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 5800.00 -50.00↓ 青海硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,730.00 0.00

云南锰硅FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,800.00 -50.00↓ 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,800.00 -20.00↓

锰硅指数均值（周，元/吨） 5760.00 -109.10↓ SF 主力合约基差 （日，元/吨） 26.00 +66.00↑

SM 主力合约基差 （日，元/吨） -118.00 +28.00↑

上游情况

南非矿:Mn38块:天津港（日，元/吨度） 34.00 0.00 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦 （日，元/吨） 1020.00 0.00 兰炭（中料 神木，日，元/吨） 670.00 0.00

锰矿港口库存（周，万吨） 355.10 +4.00↑

产业情况

锰硅企业开工率（周，%） 46.56 +0.07↑ 硅铁企业开工率（周，%） 33.42 -2.97↓

锰硅供应（周，吨） 191,730.00 -1470.00↓ 硅铁供应（周，万吨） 103,100.00 -7900.00↓

锰硅厂家库存（半月，吨） 157,600.00 +9000.00↑ 硅铁厂家库存（半月，万吨） 9.48 +1.52↑

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 16.61 +0.34↑ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 16.26 +0.26↑

下游情况

五大钢种锰硅需求（周，吨） 126608.00 +180.00↑ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 20523.10 +217.70↑

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 83.30 +0.15↑  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 90.21 +0.55↑

粗钢产量（月，万吨） 7596.92 -243.09↓

行业消息

1.国家发改委、国家能源局印发《新一代煤电升级专项行动实施方案 （2025-2027年）》明确，鼓励完善电力现货市场  、辅助服
务市场和煤电容量电价机制 ，合理体现煤电机组高效调节价值和环境价值 。
2.4月14日，甘肃兰州主流大矿旗下三座炼焦煤矿停产 ，涉及产能410万吨，煤矿配套洗煤厂也对应停产 ，复产时间待定。
3.根据报告，2024年我国再生资源回收行业规模持续扩大 ，回收总量达到4.01亿吨，同比增长6.5%，回收价值达1.33万亿元。其
中，废钢铁依旧是回收量最高的品种 ，占比超过60%。报告指出，在政策红利和技术创新的双重驱动下 ，我国再生资源回收体系
日渐完善。

观点总结

4月15日，锰硅2509合约收盘5960，下跌1.49%，现货端，内蒙硅锰现货报5750，下跌50元/吨。宏观方面，3月，个人住房新发
放贷款加权平均利率约为 3.1%，同比下降约60个基点。板块承压运行，铁合金目前生产利润为负 ，价格窄幅运行，大方向跟随钢
材波动。基本面，供应端生产亏损，现货生产积极性不高，成本端，锰矿港口库存同期低位，下游铁水产量延续回升 ，但是粗钢压
减下，需求预期较弱。利润方面，内蒙古现货利润-120元/吨；宁夏现货利润-380元/吨。市场方面，钢厂采购较为谨慎，招标数
量环比减少。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下方，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制。
4月15日，硅铁2506合约收盘5774，下跌1.67%，现货端，宁夏硅铁现货报5820，价格持稳。宏观面，美联储理事沃勒表示 ，关
税或导致美联储在通胀较高情况下降息以避免经济衰退 。利润倒挂影响存在检修减产情况 ，电力成本支撑，现货价格变化空间较为
有限，需求方面，铁水产量延续小幅回升 ，钢材需求预期总体仍较弱 。利润方面，内蒙古现货利润-63元/吨；宁夏现货利润+1元/
吨。市场方面，4月河钢75B硅铁招标数量1700吨，上轮招标数量1883吨，较上轮减少183吨。技术方面，4小时周期K线位于20
和60均线下方，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制 。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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