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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 18270 365 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2241.5 9.5
09-10月合约价差:沪铅(日,元/吨) 600 100 沪铅持仓量(日,手) 168020 -2881
沪铅前20名净持仓(日,手) 9466 -168 沪铅仓单(日,吨) 31626 1107
上期所库存(周,吨) 40770 260 LME铅库存(日,吨) 222150 -1800

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 18300 50 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 19630 -140
铅主力合约基差(日,元/吨) 30 -315 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -45.7 0.44
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 19046 391 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 19240 -180

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 1.4 -3.44 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -22.6 -17.1
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 363.6 2.1 国内精炼铅产量(月,万吨) 63.9 -4.8
铅矿进口量(月,万吨) 9.3 -0.71 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 300

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 524.96 368.56 精炼铅出口量(月,吨) 1362.07 -1181.15
废电瓶市场均价(日,元/吨) 10144.64 107.14

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 40313 2483 汽车产量(月,万辆) 261.3 26
新能源汽车产量(月,万辆) 102.5 10.3 镀锌板销量(月,万吨) 224 4

行业消息

数位美联储官员于公开演讲中也接连释放鸽派言论，波士顿联储主席柯林斯表示，如果通胀在劳动力市场
强劲的背景下继续下行，美联储可能会开始放松政策。她预计未来几年利率会走低。美联储理事鲍曼则表
示，如果通胀持续下降，将需要降息，如果美国通胀率继续向2%靠拢，逐步降低政策利率将变得合适。往
后看，短期内受降息预期加强影响，整体长端美债收益率或将相对承压。然而当前降息预期计价或已相对
充分，若CPI数据无法超预期走弱，投资者需注意降息预期回落所带来的风险。

观点总结

宏观面，当前交易员开始押注9月降息50基点的可能性，并预测今年的降息幅度将超过110基点。基本面，
铅进口窗口维持开启状态；随着安徽地区重要炼厂复产，市场流通货源明显增加，再生精铅贴水迅速扩大
，加上近期铅价走势内强外弱，铅锭进口同样增加，总的来说，国内铅市场整体流通货源增量较大，此前
铅价大幅回落，利空情绪消化后，期价有所反弹。现货方面，据SMM：今日沪铅呈偏强震荡，持货商随行
出货，部分报价贴水较上周五扩大，同时炼厂厂提货源报价南北差异较大；此外，再生铅炼厂积极出货，
下游企业维持刚需采购，且刚需偏向大贴水货源。操作上建议，近期波动加大，沪铅主力合约短期观望为
主。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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