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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 18790 -45 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3227 -48
04-05月合约价差:沪铝(日,元/吨) 25 10 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 3 -1
期货持仓量:沪铝(日,手) 485315 3948 期货持仓量:氧化铝(日,手) 76773 -1899
LME铝注销仓单(日,吨) 199075 225 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 23.3 3.1
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2200 18 LME铝库存(日,吨) 582675 875
沪铝前20名净持仓(日,手) -20476 -3399 沪伦比值 8.56 -0.05
沪铝上期所仓单(日,吨) 57794 -554 沪铝上期所库存(周,吨) 173482 68719

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 18790 -20 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3351 0
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) -30 10 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 18770 -80
LME铝升贴水(日,美元/吨) -48.36 -0.78 基差:电解铝(日,元/吨) 0 25
基差:氧化铝(日,元/吨) 124 48

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4450 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 77.35 4.52
氧化铝产量(月,万吨) 684.4 -14.3 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 80.71 -0.29
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 676.84 13.31 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 2.66 1.12

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 13 0 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 26.78 13.88

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) 3.59 3.76 电解铝社会库存(日,万吨) 73.2 5
原铝进口数量(月,吨) 176113.18 -18022.72 电解铝总产能(月,万吨) 4481.1 4
原铝出口数量(月,吨) 14814.3 -7053.41 电解铝开工率(月,%) 93.81 0

下游情况
铝材产量(月,万吨) 594.62 20.91 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 49.05 0.09
铝合金产量(月,万吨) 139 5.5 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.97 0.4
汽车产量(月,万辆) 240.97 -66.93 国房景气指数(月) 93.36 -0.06

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 11.62 -0.54 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 11.62 -0.55
平值期权20日历史波动率(日,%) 10.96 0 平值期权40日历史波动率(日,%) 10.75 -0.31

行业消息

美国1月耐用品订单环比降6.1%，预期降4.5%，前值持平。扣除飞机非国防资本品订单环比升0.1%，预期
升0.1%，前值升0.2%；扣除运输耐用品订单环比降0.3%，预期升0.2%，前值升0.5%。整体耐用品订单显
著回落或暗示美国经济增速将有所放缓。美联储理事鲍曼表示，尚未抵达开始降息的时间节点；最新通胀
数据表明通胀进展放缓；经济活动和消费支出强劲，劳动力市场“紧张”；如果通胀进展停滞或逆转，仍
愿意提高政策利率；过早降低政策利率可能导致未来需要加息；如果通胀持续达到2%目标，最终降息将是
适当的。整体发言基调偏鹰，市场再次上修利率预期。往后看，短期内市场利率预期或持续上涨，美元指
数或得到一定支撑。

氧化铝观点
总结

宏观面，市场预计美联储3月维持利率不变的可能性高达93%，认为首次降息可能发生自6月；国内方面，
政策提振市场信心。基本面，国内铝土矿现货货源紧缺未变，进口矿受到多种因素扰动，加上几内亚将进
行罢工，市场担忧波及到几内亚铝土矿供应，短期内铝土矿现货供应偏紧的格局或将持续，短期内氧化铝
部分地区受到矿石供应紧缺限制部分产能；需求上，各地区电解铝生产维稳。总的来说，铝土矿供应紧张
，下游铝厂采购刚需，供需紧平衡局面或将延续，氧化铝仍或震荡偏强，不过几内亚罢工影响逐渐消化，
或有回调。操作上建议，氧化铝AO2404短期震荡思路为主，注意操作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，市场预计美联储3月维持利率不变的可能性高达93%，认为首次降息可能发生自6月；国内方面，政策提振市场信心。基本
面，国内氧化铝价格受到原料偏紧有所支撑；电解铝产量短期难有大幅增量预期，多持稳运行；下游随假期结束，订单持续回暖，
铝锭社会库存短期处于累库周期，但总体库存处于近6年新低。总的来说，美将制裁俄罗斯消息刺激期铝走强，国内利好政策及库
存绝对低位使得电解铝仍有支撑，节后需关注需求的改善情况。现货方面，今日华东地区持货商出货为主，接货方按需采购为主，
成交一般；中原地区现货成交尚可，下游刚需采购。操作上建议，沪铝AL2404合约短期逢低做多思路为主，注意操作节奏及风险
控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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