
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.000 0.09% T主力成交量 60635 6372↑

TF主力收盘价 106.125 0% TF主力成交量 50459 1281↑

TS主力收盘价 102.448 0% TS主力成交量 35286 410↑

TL主力收盘价 120.140 0.35% TL主力成交量 75638 5369↑

期货价差 TL2509-2506价差 0.75 +0.01↑ T06-TL06价差 -10.60 -0.26↓

T2509-2506价差 0.20 -0.01↓ TF06-T06价差 -2.94 -0.08↓

TF2509-2506价差 0.27 -0.03↓ TS06-T06价差 -6.47 -0.07↓

TS2509-2506价差 0.12 -0.02↓ TS06-TF06价差 -3.53 0.00↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 182042 -1633↓ T前20名多头 165,766 -1024↓

（手） T前20名空头 166,255 -963↓ T前20名净空仓 489 61↑

前一交易日 TF主力持仓量 147186 -1656↓ TF前20名多头 133,649 3149↑

TF前20名空头 152,140 5592↑ TF前20名净空仓 18,491 2443↑

TS主力持仓量 117994 -29↓ TS前20名多头 87,603 -283↓

TS前20名空头 104,086 -119↓ TS前20名净空仓 16,483 164↑

TL主力持仓量 101724 -178↓ TL前20名多头 88,807 739↑

TL前20名空头 94,156 -292↓ TL前20名净空仓 5,349 -1031↓

前二CTD 2500802.IB(6y） 99.6089 0.1952↑ 220010.IB(6y） 99.0955 0.0851↑

（净价） 240020.IB(4y) 101.0217 0.0714↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0770↑

250006.IB(1.7y) 100.2878 0.0287↑ 220007.IB(1.9y) 101.9007 0.0028↑
*报价截止16:00 210005.IB(18y) 135.7938 0.7214↑ 210014.IB(18y) 131.9522 0.6583↑

国债活跃券* 1y 1.4100 -2.50↓bp 3y 1.4375 -0.25↓bp

(%) 5y 1.4930 -0.70↓bp 7y 1.5875 -1.75↓bp
*报价截止16：15 10y 1.6525 -1.50↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3620 -2.80↓bp Shibor隔夜 1.3780 -3.30↓bp

(%) 银质押7天 1.5133 -1.67↓bp Shibor7天 1.4970 -0.30↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5500 3.00↑bp Shibor14天 1.5560 -3.20↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 1738 到期规模（亿） 0 利率（%）/天数 1.4/7

1738

行业消息 \

观点总结

公开市场操作

            国债期货日报 2025/6/9

1、2025年5月份，全国居民消费价格（CPI）同比下降0.1%。其中，城市持平，农村下降

0.4%；食品价格下降0.4%，非食品价格持平；消费品价格下降0.5%，服务价格上涨0.5%。1-

5月平均，全国居民消费价格比上年同期下降0.1%。全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下

降3.3%，环比下降0.4%；工业生产者购进价格同比下降3.6%，环比下降0.6%。1-5月平均，

工业生产者出厂价格和购进价格比上年同期均下降2.6%。

2、据海关总署网站，2025年前5个月，我国货物贸易进出口总值17.94万亿元人民币，同比

（下同）增长2.5%。其中，出口10.67万亿元，增长7.2%；进口7.27万亿元，下降3.8%。5月

出口（以美元计价）同比增长4.8%，前值增长8.1%；进口下降3.4%，前值降0.2%；贸易顺差

1032.2亿美元，前值贸易顺差961.8亿美元。

周一国债现券收益率涨跌不一，到期收益率5Y与10Y分别上行0.45、0.1bp，2Y、7Y和30Y收

益率下行0.2-0.6bp左右。国债期货集体收涨，TS、TF、T、TL主力合约分别上涨0.01%、

0.01%、0.09%、0.35%。央行今日净投放，DR007加权利率回落至1.51%附近震荡。国内基

本面端，5月制造业PMI止降回升，服务业PMI仍处于扩张期间，产业活动边际修复。物价方

面，受能源价格拖累，5月价格持续低位运行，CPI同比下降0.1%，PPI同比下降3.3%。贸易

层面，5月出口同比增长4.8%，较前值回落3.3个百分点。海外方面，美国5月ISM制造业和服

务业PMI超预期回落，位于荣枯线下方。同时，劳动力市场持续展现韧性，5月非农就业数据

高于预期且失业率维持不变，为美联储保持审慎观望的货币政策立场提供支撑，市场对美联储

首次降息时点的预期推迟至9月。策略方面，中美关税谈判超预期对债市的利空影响已基本消

化，市场重新回归资金面和基本面驱动。近期央行开展1万亿元买断式逆回购操作，向市场投

放中期流动性，释放宽松预期，短端利率保持低位运行，长端利率有望小幅下行，但仍需等待

货币政策进一步释放增量宽松信号。策略上，本周期债主力合约或以偏强震荡为主，建议投资

者保持一定仓位。



重点关注

6月10日 14:00 英国5月失业率

6月11日 2030 美国5月未季调CPI年率

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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