
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20,185.00 -90.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,988.00 +43.00↑

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 40.00 +5.00↑ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 24.00 +52.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 200,883.00 +49079.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 324,866.00 +13709.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 149,425.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 270,165.00 -15113.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,528.50 +38.50↑ LME铝库存（日，吨） 399,300.00 0.00

沪铝前20名净持仓（日，手） 4,849.00 -1709.00↓ 沪伦比值 7.98 -0.16↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 63,843.00 +1397.00↑ 沪铝上期所库存（周，吨） 169,665.00 -6192.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,350.00 +140.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,910.00 +15.00↑

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 60.00 +40.00↑ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,230.00 +150.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 20,230.00 +150.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） 165.00 +230.00↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -78.00 -28.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,540.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 78.87 -4.73↓

氧化铝产量（月，万吨） 747.52 -3.23↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 81.54 -6.74↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 723.72 +76.70↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 3.55 -17.37↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 30.00 +9.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 1.12 -3.05↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 29.51 +33.55↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 56.40 -2.30↓

原铝进口数量（月，吨） 221,820.89 +21622.20↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,518.20 +1.00↑

原铝出口数量（月，吨） 8,699.85 +5273.31↑ 电解铝开工率（月，%） 97.60 +0.10↑

铝材产量（月，万吨） 598.17 -12.49↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 51.80 +0.80↑

铝合金产量（月，万吨） 165.50 +10.30↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.82 +0.07↑

汽车产量（月，万辆） 304.46 -45.40↓ 国房景气指数（月） 93.96 +0.17↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 11.86 +0.17↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 15.63 +0.02↑

主力平值IV隐含波动率（%） 10.67 +0.0057↑ 期权购沽比 0.77 +0.0559↑
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氧化铝观点
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1、央行：4月末，广义货币(M2)余额325.17万亿元，同比增长8%。社会融资规模存量为424.0万亿元，同比增长8.7%。前4个月，社会融资规模增量累

计为16.34万亿元，同比多3.61万亿元；对实体经济发放的人民币贷款增加9.78万亿元，同比多增3397亿元。

2、高盛：未来90天中美两国之间的贸易将大幅增长。因为在双方谈判人员努力达成进一步协商进展的同时，企业将竞相加大力度储备库存，尤其是美

国进口商可能将再度发起一轮新的抢购潮。中国的出口将爆火，抢先将成为关键词。

3、2025年首次全面降准正式落地。根据央行发布消息，为实施适度宽松的货币政策，提高宏观调控的前瞻性、针对性、有效性，自5月15日起，下调

金融机构存款准备金率0.5个百分点（不含已执行5%存款准备金率的金融机构），下调汽车金融公司和金融租赁公司存款准备金率5个百分点。此次降准

预计将向市场提供长期流动性约1万亿元。

4、美国调整对华加征关税，于美东时间5月14日凌晨0时01分，撤销对中国商品加征的共计91%的关税，调整实施34%的对等关税措施，其中24%的关

税暂停加征90天，保留剩余10%的关税。同时，美方还将对中国小额包裹的国际邮件从价税率由120%下调至54%，撤销原定于6月1日起将从量税由每

件100美元调增为200美元的措施。

5、国际能源署：尽管全球经济面临不确定性，电动汽车市场仍强劲增长。预计2025年，全球电动车销量将突破2000万辆，占新车总销量超过四分之一

。第一季度，全球电动汽车销量同比增长35%，增势明显。

6、美联储副主席杰斐逊表示，关税及相关不确定性可能导致今年经济增长放缓、通胀上升，但货币政策已做好准备，可根据需要做出反应。杰斐逊强

调，政府政策的不确定性显著增加，目前尚不清楚关税对物价上涨的影响是短期还是长期。

7、芝加哥联储主席、FOMC票委古尔斯比表示，4月份通胀数据不一定反映了美国进口关税上升的影响，美联储仍需要更多数据来判断物价和经济的走

向。他指出，美联储必须做稳定之手，而不是对股票市场或政策声明的每日波动做出反应。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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下游及应用

期权情况

期货市场

沪铝主力合约震荡走势，持仓量增加，现货升水，基差走强。国际方面，美联储副主席杰斐逊表示，关税及相关不确定性可能导致今年经济增长放缓、通胀上升，但货币

政策已做好准备，可根据需要做出反应。杰斐逊强调，政府政策的不确定性显著增加，目前尚不清楚关税对物价上涨的影响是短期还是长期。国内方面，2025年首次全面

降准正式落地。根据央行发布消息，为实施适度宽松的货币政策，提高宏观调控的前瞻性、针对性、有效性，下调金融机构存款准备金率0.5个百分点，此次降准预计将向

市场提供长期流动性约1万亿元。基本面上，电解铝供给端，国内仅个别铝厂有小幅减产情况，在增量方面，国内部分地区铝厂基本复产完成，因技改置换升级的项目亦

已满产运行，故国内电解铝供应量级保持高位运行。需求端，由于下游正值旺季向淡季过渡的节点，加之海外关税争端对贸易影响仍在，国内下游铝材开工情况或将有所

回落，对电解铝需求的支撑略有转弱。整体来看，电解铝基本面或处于供给小幅增长，需求增速回落的阶段。期权方面，购沽比为0.77，环比+0.0559，期权市场情绪偏

空，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱走扩。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走强，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。宏观方面，央行：4月末，广义货币(M2)余额325.17万亿元，同比增长8%。社会融资规

模存量为424.0万亿元，同比增长8.7%。前4个月，社会融资规模增量累计为16.34万亿元，同比多3.61万亿元；对实体经济发放的人民币贷款增加9.78

万亿元，同比多增3397亿元。基本面上，原料端几内亚铝土矿在雨季前发运积极，随着陆续到港后，国内进口量及港口库存情况预计保持增长，氧化铝

原料供应相对充足。供给方面，由于现货价格低位运行，国内部分氧化铝冶炼厂出现成本利润倒挂情况导致减产检修计划频现。需求方面，当下由于电

解铝价保持较高水平而原料氧化铝处于低位运行，电解铝厂利润情况较优，行业整体开工水平保持高产状态，对氧化铝需求端提供一定支撑。综上，氧

化铝基本面或处于供给有所收紧、需求稳定增加的状态。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩后收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注

意控制节奏及交易风险。


