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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 20685 10 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2473 7
本月-下月合约收盘价:沪锌(日,元/吨) 0 5 沪锌总持仓量(日,手) 173007 -1414
沪锌前20名净持仓(日,手) -16299 1885 沪锌仓单(日,吨) 4371 -804
上期所库存(周,吨) 22602 -2522 LME库存(日,吨) 202050 -2075

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 20870 -20 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 20840 210
ZN主力合约基差(日,元/吨) 185 -30 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -12.15 1.11
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 15460 30 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 17600 0

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -0.94 -3.14 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -15.4 -43.4
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 103 0.68 国内精炼锌产量(月,万吨) 65.8 3.2
锌矿进口量(月,万吨) 43.47 0.27

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 48533.57 -4562.21 精炼锌出口量(月,吨) 38.88 -167.2
锌社会库存(周,万吨) 5.67 -0.4 沪伦比值(日) 8.36 -0.06

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 230 14 镀锌板销量(月,万吨) 231 10
房屋新开工面积(月,万平方米) 87455.66 8278.66 房屋竣工面积(月,万平方米) 65237.02 10086.02
汽车产量(月,万辆) 295.3 17.4 空调产量(月,万台) 1595.7 222.7

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 14.81 0.09 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 14.8 0.08
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 11.29 -0.64 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 13.42 -0.02

行业消息

国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍2023年工业和信息化发展情况。发布会上相关负责人介绍，2023
年，我国汽车产销双双突破3000万辆，产销分别同比增长11.6%和12%，创历史新高，连续15年保持全球
第一。汽车出口491万辆，同比增长57.9%，首次跃居全球第一。 工业和信息化部副部长辛国斌在新闻发布
会上表示，下一步，将会同相关部门进一步加强宏观指导，加强行业管理，推动汽车产业高质量发展。

观点总结

宏观面，近期的经济数据和美联储官员的言论打击市场对美联储3月开始降息的预期，市场预计3月美联储
降息的可能性已低于50%。基本面，矿端在天气寒冷下开采难度增加，北方部分矿山减停产，加上部分矿
企春节有放假停产计划，而冶炼厂春节前备库积极，国内矿供应仍偏紧；在原料不足下部分冶炼厂出现检
修，加上矿端偏紧导致国内矿与进口矿TC下滑，冶炼厂利润受到挤压，还有环保限产等因素，精炼锌产量
或将下降；近期进口窗口逐渐打开，进口锌锭对国内市场仍有冲击。需求端，锌下游处于传统消费淡季，
部分下游开工下调，国内预期进入累库阶段，锌价承压。现货方面，今日各市场成交活跃度下降。操作建
议，沪锌zn2403短期区间20500-20900震荡交易思路为主，止损参考100元/吨，注意操作节奏及风险控制
。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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