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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 270300 -7230 LME3个月锡(日,美元/吨) 33585 -520
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -1920 -80 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 24190 -3656
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -1312 606 LME锡:总库存(日,吨) 4945 -50
上期所库存:锡(周,吨) 17373 683 LME锡:注销仓单(日,吨) 115 0
上期所仓单:锡(日,吨) 17438 22

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 272500 -6000 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 272430 -6250
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 2200 1230 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -190 -5

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 2.31 0.62 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 263000 6500
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 17000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 267000 6500

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 13000 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.55 0.4 进口数量:精炼锡(月,吨) 1078.78 -242.17

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 177100 -3690 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 28.69 13.35
出口数量:镀锡板(月,万吨) 10.11 -2.13

行业消息

美联储会议纪要显示，决策者担心通胀下降进展不足，认为需要花更多时间才会有信心降息，暗示继续保
持高利率的观望状态应持续更久，多名决策者有意一旦通胀风险重燃就进一步加息。“美联储传声筒”Nic
k Timiraos撰文称，美联储官员在最近一次会议上得出结论，他们需要将利率维持在当前水平的时间比此前
预期的更长。美联储2024年FOMC票委博斯蒂克和梅斯特重申，利率将在更长时间内保持高位，强调在美
联储等待更多通胀正在下降的证据之际，需要保持耐心，整体发言基调相对偏鹰。往后看，短期内市场或
一改先前降息预期押注，利率水平或有所回升，美元指数或得到一定提振。

观点总结

宏观面，公布的美联储会议纪要显示美联储官员对整体通胀重燃感到担忧，整体基调相对偏鹰，市场利率
预期回升，美元指数提振。基本面上，供给端，矿端偏紧忧虑仍在；上周云南和江西地区精炼锡冶炼厂周
开工率环比持平，云南地区的环保检查在短期仍存扰动。印尼方面的锡锭出口不稳定，加上国内进口盈利
窗口持续关闭，进口锡锭暂时未能补充国内市场，国内进口锡锭的存量相对较少；需求端，消费旺季结束
，需求有待观察。库存上，海外库存从持续去库存转为小幅累库。现货方面，据SMM：今日沪锡价格下行
，下游企业保持刚需采买，大部分贸易企业为零散成交。后市来看，在利多消化及高价位下，短期或有回
调。操作上建议，SN2407合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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