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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 24345 -575 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 3057 -66
本月-下月合约收盘价:沪锌(日,元/吨) -65 -10 沪锌总持仓量(日,手) 233795 -3985
沪锌前20名净持仓(日,手) 7674 2873 沪锌仓单(日,吨) 85198 2942
上期所库存(周,吨) 130566 -612 LME库存(日,吨) 257625 -900

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 24250 -330 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 23860 -870
ZN主力合约基差(日,元/吨) -95 245 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -55.72 -2.14
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 19380 140 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 21200 -300

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -6.58 -8.38 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) 40.1 27.8
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 92.22 -4.69 国内精炼锌产量(月,万吨) 65.1 -1
锌矿进口量(月,万吨) 24.43 -0.7

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 46336.16 21086.52 精炼锌出口量(月,吨) 615.45 -961.4
锌社会库存(周,万吨) 19.57 -0.06 沪伦比值(日) 8.15 0.21

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 238 27 镀锌板销量(月,万吨) 242 36
房屋新开工面积(月,万平方米) 17282.82 7853.82 房屋竣工面积(月,万平方米) 15258.65 4863.65
汽车产量(月,万辆) 279.4 -24.58 空调产量(月,万台) 3083.3 930.37

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 26.93 0.48 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 26.93 0.48
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 16.53 3.83 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 17.44 0.85

行业消息

美联储会议纪要显示，决策者担心通胀下降进展不足，认为需要花更多时间才会有信心降息，暗示继续保
持高利率的观望状态应持续更久，多名决策者有意一旦通胀风险重燃就进一步加息。“美联储传声筒”Nic
k Timiraos撰文称，美联储官员在最近一次会议上得出结论，他们需要将利率维持在当前水平的时间比此前
预期的更长。美联储2024年FOMC票委博斯蒂克和梅斯特重申，利率将在更长时间内保持高位，强调在美
联储等待更多通胀正在下降的证据之际，需要保持耐心，整体发言基调相对偏鹰。往后看，短期内市场或
一改先前降息预期押注，利率水平或有所回升，美元指数或得到一定提振。

观点总结

宏观面，公布的美联储会议纪要显示美联储官员对整体通胀重燃感到担忧，整体基调相对偏鹰，市场利率
预期回升，美元指数提振。基本面上，矿端供应扰动不断，矿端紧缺情况暂时并未得到缓解，国内外锌精
矿加工费接连下跌至历史低位，冶炼厂利润倒挂或有扩大，支撑锌价。下游消费上看，上周锌价维持上涨
，破近期高位，锌产业链下游消费板块原料采买积极性再度受到打击，原料成本上升，下游订单情况未得
到改善，利润再度压缩，叠加消费淡季，压铸锌合金开工率降幅最大，同时镀锌方面还受到部分地区环保
督察，预计后续开工率仍将偏弱。现货方面，今日现货市场成交改善，交投氛围较好。后市来看，在利多
消化及高价位下，短期或有回调。操作建议，沪锌zn2407短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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